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富蘭克林華美投信
2025第三季

基金理財網基 金 專 線

總經展望

富蘭克林華美投信旗下基金
給您全方位的投資選擇

掌握三大投資主軸  多元成長收益並重

富蘭克林華美多重資產收益基金
(本基金有相當比重投資於非投資等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)

資料來源：富蘭克林華美投信整理，2025/5。

※以上資料僅供參考，如有異動，請詳見最新基金公開說明書

全球型系列基金

生技基金 AI新科技基金
全球成長基金 全球醫療保健基金

新世界股票基金

特別股收益基金(本基金之配息來源可能為本金)
策略高股息基金(本基金之配息來源可能為本金)
多重資產收益基金(本基金有相當比重投資於非投資
等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)
全球基礎建設收益基金(本基金配息來源可能為本
金)

●

●

●

●

●

●

●

●

●

大中華／區域型系列基金

中國A股基金 中國消費基金

中華基金

亞太平衡基金(本基金有相當比重投資於非投資等
級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)

● ●

●

●

台灣股票型系列基金

第一富基金 高科技基金● ●

ETF系列

FT潔淨能源ETF(本基金非屬環境、社會及治理相關
主題基金)(證券代碼：00899)
FT臺灣Smart ETF(本基金之配息來源可能為收益平
準金)(證券代碼：00905)
FT臺灣永續高息ETF(本基金並無保證收益及配息且
配息來源可能為收益平準金)(證券代碼：00961)
FT投資級債20+(本基金之配息來源可能為收益平準
金)(證券代碼：00982B) 

●

●

●

●

坦伯頓全球股票組合基金 
天然資源組合基金

積極回報債券組合基金(本基金有相當比重投資於非
投資等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)
富蘭克林全球債券組合基金(本基金之配息來源可能
為本金)

●

●

●

●

組合型系列基金

退休傘型之目標2027組合基金
退休傘型之目標2037組合基金
退休傘型之目標2047組合基金

●

●

●

目標日期系列基金

債券型系列基金

全球非投資等級債券基金(本基金之配息來源可能為
本金)
新興國家固定收益基金(本基金有相當比重投資於非
投資等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)
全球投資級債券基金(本基金之配息來源可能為本金)
六年到期新興市場主權債券基金(本基金有相當比重投
資於非投資等級之高風險債券)
優選非投資等級債券基金(本基金配息來源可能為本
金)

●

●

●

●

●

關稅影響逐漸展露，經濟信心面

受壓抑

通膨重拾下降動能，惟關稅或再

生變數

●

●

景氣觀點 趨緩

靜觀關稅影響，Fed續居觀望模式

貿易協議和解共生，惟稅收效益不

及預期

●

●

政策立場 貨幣觀望 財政中性

美  

國

關注地緣政治風險與其對能源價

格影響

降息與薪資推動內需回升，匯價

壓力浮現

●

●

景氣觀點 持穩

ECB維持謹慎寬鬆，保持彈性應對

政經風險

歐盟著眼基礎建設、國防安全與綠

色轉型投資

●

●

政策立場 貨幣觀望 財政擴張

歐  

洲

美日貿易協議引導採購與產業調

整

日圓籌碼分布極端，留意匯市潛

在波動

●

●

景氣觀點 持穩

通膨偏離目標上行，貨幣政策維持

鷹派基調

為因應老齡化與國防支出，消費稅

討論聲音醞釀

●

●

政策立場 貨幣緊縮 財政中性

日  

本

中美談判延長加時，同時開拓非

美區域

房市低迷+出口放緩+青年失業等

醞釀更多政策強心針

●

●

景氣觀點 趨緩

疲弱景氣加上通縮風險，人行延續

適度寬鬆

續行地方債務置換並擴大刺激消費

等補貼

●

●

政策立場 貨幣寬鬆 財政擴張

中  

國

貿易協議塵埃落定，產業供應鏈

需求穩健

政經紛擾有待沉澱，消費者信心

仍顯保守

●

●

景氣觀點 趨緩

通膨預期大抵穩定，央行貨幣政策

轉趨中性

立法權面臨重新洗牌，牽動後續財

政議案運作

●

●

政策立場 貨幣觀望 財政中性

台  

灣

掌握關鍵「1、2、3」 長期投資少走彎 

多重全面掌握趨勢 資產平衡攻守俱備

資料來源：富蘭克林華美投信整理。

*上圖配置比重未包含5%約當現金，且後續仍將根據市況，具一定彈性調整空間
資料來源：富蘭克林華美投信整理。

多頭「成長」強推進 空頭「高息」穩軍心 

資料來源：Bloomberg、富蘭克林華美投信整理，2015/04~2025/04。<以上僅為特定指數試算結果，不代表基金投資組合實際報酬率及未來績效保證，基金不
同於指數，基金可能會有中途清算或合併等情形，投資人無法直接投資指數。>

*雙重平衡型：40%美國那斯達克指數+20%MSCI全球高股息指數+20%彭博美國公司債指數+20%彭博全球非投等債券指數

*普通平衡型：60%MSCI全球股票指數+40%彭博全球債券指數

*全球股票：MSCI全球股票指數

*全球高息股：MSCI全球高息股指數

資料來源：富蘭克林華美投信整理，2025/4。<投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。>

公司債ETF

資訊技術

複合型債券ETF

通訊服務

大型股型ETF

28.62
16.10
11.43

5.74
5.58

■

■

■

■

■

醫療保健

核心消費

非核心消費

其他

約當現金

5.03
4.25
3.11

10.76
9.38

■

■

■

■

■

投資國家(%)前十大投資標的(%) 投資產業(%)
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基金特色

● 配置首重A.I科技股，
擁更多資本利得機會

● 輔以價值高息股，不

再錯過川普新政題材

▲

好滿足! 一手掌握
兩大投資主軸

● 股六債四經典平衡，再

降低同類資產相關性

● 債券平抑波動兼收息，

更有FED降息好機會

▲

好平衡! 雙重平衡
機制控波動

● 經濟、市場、情緒多重

訓練，強化智能判斷力 

● 分析、比對、判斷三步

驟，智能策略助避險

▲

好先進! 智能策略
再添投資效率

波動!風險! 成長!利息!

台灣 其他

86.81

3.81
9.38

美國

*係指基金投組內之息收資產對於基金之效益，並不等於本基金配息或報酬率，基金息收資產之收入亦不等於本基金配息。
資料來源：富蘭克林華美投信整理。<以上為基金現況說明，不代表必然之投資，實際投資組合視市場狀況而定>

強攻能守顧收益 一站式投資典範

零投資部位是最大風險

1個事實1個事實

股市是實體經濟的櫥窗，只

要全球能夠保持成長，主要

資產將不斷創下新高點。

聚焦於A.I新科技的
相關資產，提前布

局下一世代，讓投

資成長更有感

隨策略動態平衡投組

利息收入與資本利得

能力，有助保障整體

息收來源

透過雙重平衡配置與

智能避險，降低波動

並嚴控風險，穩健投

資少意外

2種目標2種目標
關注報酬與風險的平衡

市場短期常難以捉摸，唯以

穩健平衡的配置應對，才能

渡過動蕩盡享長期成果。

3大主軸3大主軸
掌握趨勢更能事半功倍

A.I發展浪潮、川普新政紅
利、FED寬鬆機遇，三大主
軸的能見度與延展性皆佳。

抗風險穩收益*拚成長

20%

20%

20%

40% 科技成長股

高息／防禦股

投資級債

非投等債

雙重平衡
投資組合

川普新政川普新政
更添動能

FED降息FED降息
釋放壓力

A.I浪潮A.I浪潮
成長潛能

股債平衡股債平衡
能降波動

富蘭克林華美投信旗下基金銷售機構一覽表

臺灣銀行

土地銀行

合作金庫

第一銀行

華南銀行

彰化銀行

上海銀行

台北富邦銀行

國泰世華

高雄銀行

兆豐銀行

台灣企銀

台中銀行

0800-025-168

02-2314-6633

0800-033-175

02-2348-1111

02-2181-0101

02-2536-2951

02-2356-8111

02-8751-6665

0800-818-001

07-222-1229

02-2563-3156

02-2559-7171

0809-096-888

京城商銀

華泰銀行

新光銀行

陽信銀行

板信銀行

三信銀行

聯邦銀行

遠東銀行

元大銀行

永豐銀行

凱基銀行

星展銀行

台新銀行

06-213-9171

0800-075-252

0800-081-108

02-7736-6689

02-2272-6866

04-2280-0361

02-2545-1788

0800-261-732

0800-688-168

02-2505-9999

02-8023-9088

0800-808-889

0800-023-123

安泰銀行

玉山銀行

中國信託

渣打銀行

瑞興銀行

凱基證券

元富證券(特金)

元大證券

群益金鼎證券

中華郵政

兆豐證券

安睿宏觀投顧

永豐金證券

0800-005-999

0800-301-313

0800-024-365

02-4058-0088

0800-818-101

0800-085-005

0800-088-148

02-2718-5886

0800-035-868

0800-700-365

02-2351-7017

02-8797-5055

0800-038-123

富邦證券

統一證券

國泰證券

日盛銀行

淡水一信

王道銀行

鉅亨投顧

中租投顧

基富通證券

富蘭克林投顧

富蘭克林華美投信

0800-073-588

02-8172-4668

02-2326-9888

0800-060-888

02-2621-1211

02-8752-7000

02-2720-8126

02-7708-8888

02-8712-1322

0800-885-888

0800-088-899

名稱 電話 名稱 電話 名稱 電話 名稱 電話

iShares安碩iBoxx高收益公司債 8.59
領航中期公司債ETF 7.09
iSharesiBoxx$投資級公司債ETF 6.90
SPDR彭博高收益債券指數股票型 6.04
iShares安碩核心美國綜合債券ETF 5.72
領航總債券市場ETF 5.71
領航股利增值交易所交易基金 3.15
微軟 2.09
摩根大通銀行 2.05
Alphabet公司 1.95

2015/4 2016/4 2017/4 2018/4 2019/4 2020/4 2021/4 2022/4 2023/4 2024/4 2025/4

年化報酬 年化波動

雙重平衡型 9.8% 11.5%

普通平衡型 5.9% 10.5%

全球股票 9.1% 14.8%

全球高息股 7.5% 13.0%

+156%

+140%

+105%

+78%



02/08 03/08 04/08 05/08

上開基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示上開基金絕無風險。本證券投資信託事業以往之經理績效不保證上開基金之最低投資收益；本證券投資信託事業除盡善良管理人之注意義務外，不負責上開基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱上開基金公開說明書。上開基金不受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障。故投資上開基金可能發生部分或全部本金之損失，最大可能損失則為全部投資金額。金融消費爭議處理及申訴管道：就本公司所提供之金融商品或服務所生紛爭，投資人應先向本公司提出申訴，若三十日內未獲回覆或投資人不滿意處理結果得於六十日內向「金融消費評議中心」申請評議。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費
用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可至公開資訊觀測站或境外基金資訊觀測站中查詢。投資非投資等級債券為訴求之基金，風險及波動度較高，適合能承受較高風險之非保守型投資人。上開基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。上開基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。上開基金進行配息前未先扣除應負擔之相關費用，投資人於申購時應謹慎考量。本公司於公司網站：www.FTFT.com.tw揭露各配息型基金近12個月內由本金支付配息之相關資料供查詢。由於非投資等級債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感
度甚高，故上開基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。上開基金不適合無法承擔相關風險之投資人。投資人投資非投資等級債券基金不宜占其投資組合過高之比重，投資人應審慎評估。上開基金可投資於美國Rule 144A債券，該債券屬私募性質，較可能發生流動性不足，財務訊息揭露不完整或因價格不透明導致波動性較大之風險，上開基金可投資Rule 144A債券之比重限制及相關風險請詳閱基金公開說明書。上開基金以新臺幣、美元、人民幣和南非幣計價，如投資人以其他非上開基金計價幣別之貨幣換匯後投資上開基金者，須自行承擔匯率變動之風險，當上開基金計價幣別相對其他貨幣貶值時，將產生匯兌損失，因投資人與
銀行進行外匯交易有買價與賣價之差異，投資人進行換匯時須承擔買賣價差，此價差依各銀行報價而定，此外，投資人尚須承擔匯款費用，且外幣匯款費用可能高於新臺幣匯款費用，投資人亦須留意外幣匯款到達時點可能因受款行作業時間而遞延。上開基金設有人民幣計價之受益權單位，鑒於人民幣匯兌仍受管制，大陸地區之外匯管制及資金調度限制均可能影響上開基金之流動性，投資人應審慎評估。上述統計數據僅就已投資部位統計，因小數點進位因素，總計可能不為100%。【富蘭克林華美投信獨立經營管理】富蘭克林華美證券投資信託股份有限公司｜營業執照字號：111金管投信新字第006號｜台北市忠孝東路四段87號12樓｜TEL：02-27819599｜FAX：02-27818299｜http://www.FTFT.com.tw

富蘭克林華美AI新科技基金 富蘭克林華美全球非投資等級債券基金
(本基金之配息來源可能為本金)

優質配置低波動，降息循環好時機AI浪潮全面來襲  掌握趨勢所向披靡 AI飆速列車啟動  心動不如趕快行動

富蘭克林華美台股傘型基金之高科技基金

拚成長、顧收益  基建投資再進化

富蘭克林華美全球基礎建設收益基金
(本基金之配息來源可能為本金)

人工智慧觸角蔓延 商業價值無可限量

AI產業前景明朗 成長動能勇冠全球

資料來源：(左圖)Bloomberg、(右圖)Morgan Stanley Research、富蘭克林華美投信整理，2025/4。<以上提及個股僅為舉例用，非為個股之推薦，亦非本基金當然
持股。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。>

資料來源：富蘭克林華美投信整理。

資料來源：富蘭克林華美投信整理，2025/4。<投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。>

資訊技術

通訊服務

醫療保健

非核心消費

ETF

57.12
15.23

4.62
3.88
3.87

■

■

■

■

■

核心消費

金融

公用事業

工業

約當現金

2.02
1.98
1.46
1.24
8.58

■

■

■

■

■

投資國家(%)前十大投資標的(%) 投資產業(%)
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台灣 南韓 約當現金

基金特色

受惠於新技術推陳出

新且可見的廣泛應

用，A.I成長潛力已成
市場高度共識，中長

期主流地位有望延續

▲

A.I迎接黃金成長期
基金投資於完整的A.I
相關供應鏈，從上游

晶片設計、生產，到

下游的各式應用，掌

握產業最完整動能

▲

完整掌握A.I供應鏈

透過扎實精準的研究選

股，基金偏好投資真正

具獲利與變現能力的中

大型企業，避開高風險

的本夢比公司

▲

聚焦中大型獲利企業

搭載趨勢
精準布局全球供應鏈

International 世界浪潮

掌握最主流且強勢
的成長領域

Growth 高速成長

挑選技術領先
具獲利能力的企業

Advanced 難以超越

非投等債為進可攻退可守的好選擇

資料來源：富蘭克林華美投信整理，2025/4。<投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。>

核心消費

非核心消費

金融

工業

能源

16.21
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12.55
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■
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通訊服務

原物料

公用事業

其他

約當現金

9.28
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5.94
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■

投資國家(%)前十大投資標的(%) 投資產業(%)
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3.15
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金融服務

數位金融

機器人理財

風險管理

醫療生技

藥物研發

診斷醫學

微創手術

智慧生活

自動駕駛

差異化學習

虛擬實境

工業製造

自動化生產

品質檢驗

物流配送

零售消費

廣告宣傳

購物體驗優化

庫存控管

能源效率

供電穩定

新能源開發

降低成本

AI

(千片/月)

AI需求提升 邊緣運算將為熱門題材

資料來源：台灣區電機電子工業同業公會、富蘭克林華美投信整理 。

「邊緣運算」提升效率 將成為未來主流傳統「雲端運算」效能較差

接近終端設備

提升傳輸效能

邊緣運算 邊緣運算 邊緣運算

其他IOT
裝置

行動通訊
設備

工廠製造
設備

公共基礎
建設

遠距醫療
裝置

空氣監測
裝置

各類能源
電網

行動通訊
設備

個人穿戴
裝置

即使降息幅度趨緩⋯

資料來源：富蘭克林華美投信整理，2025/4。<投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。>

公用事業

運輸

能源

資本物品

54.60
17.89
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■

■
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■

ETF
約當現金
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■

■
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全球主要產業未來三年獲利年化成長預估(2025~2028) CoWoS 產能開出已開始大量供應

台灣身處AI發展核心 科技製造領先全球

全球

第1大
晶圓
代工廠

全球

第1大
伺服器用
版製造商

全球

第3大
主機板廠

全球

第1大
筆電
代工廠

全球

第1大
鹵素環保材
料及高階HDI
載板供應商

台積電 金像電 技 嘉 廣 達 台光電

上游

IP、IC設計

中游

IC/晶圓製造

下游

封測&模組

基金特色

科技發展日新月異，

相關題材更是琳瑯滿

目，基金聚焦真正趨

勢性成長契機，不盲

目追求極短線熱點

▲

鎖定科技趨勢題材
面對科技成長股票較大之

波動風險，基金操作導入

程式模組進行風險控管，

趨吉避凶整體表現再優化

▲

程式模組優化風險控管
精挑細選趨勢成長股

票，搭配A.I模組額外
進行風控，基金選股相

對集中於高度確信者，

不拘泥於指數成分

▲

有攻能守信心十足

主動優選標的策略

好品質

熱門科技題材延燒

好時機

大數據監控模組

好靈活

資料來源：富蘭克林華美投信整理，2025/4。<投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。>

電腦及週邊設備

半導體
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其他電子
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■
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資料來源：(左圖)Bloomberg，美銀美林指數，截至2025/4/30 (右圖)Bloomberg，美銀美林指數(H0A0)，2015/4-2025/4，富蘭克林華美投信整理。<過往分析僅供說明，由
於非投資等級債券之信用評等未達投資等級，故可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損，回測
結果不代表未來績效之保證，亦非代表特定基金之投資結果，非投資等級債券不適合無法承擔相關風險之投資人。><債券殖利率不等於基金報酬率。>

註：資料來源為Bloomberg、Credit Sight、JP Morgan。<基金過去績效不代表未來績效之保證><殖利率不代表基金報酬率>

基金特色

▲

聚焦成熟市場
更聚焦歐美成熟國家，有效降低新

興國家地緣政治或流動性風險。

聚焦成熟市場
成熟國家占8成，減少新興國
家地緣政治風險

平衡收益風險
精選美國高品質債，投資
效率高

專注產業機會
公司債純度高，增添基金投組
的資本利得潛力

最佳表現與最佳定期定額表現基金大獎之同級最佳。*得獎資料來源分別為理柏，分別截至2023/12/31、2023/4/12；指標雜誌，截至2021/01/11。

▲

獲獎屢受肯定
● *2024理柏台灣基金獎：環球非投資等級債券（當地貨幣）-五年期大獎。
● *2023理柏台灣基金獎：環球非投資等級債券（當地貨幣）-三年期大獎。
● *2020指標基金獎：全球非投資等級債固定收益-本地貨幣。

資料來源：Bloomberg，美銀美林指數，截至2025/04/30<上述資產配置僅為上述日期之參考目標資產配置，不代表基金必然與未來固定之配置，實際投資組
合視市場狀況而定。 >

假設每月月底進場投資，
以非投等債指數進行資料回測。

高債息收益
提供
穩定金流

高殖利率
提升收益
報酬機會

把握絕佳時機

●預防性降息有利非投等債表現
●殖利率處相對歷史高點，具評
價面優勢(註)

●不良債權比處歷史低點，抵禦經濟環
境風險(註)

●非投等債供不應求，交易市場活絡(註)

享受政策利多

●川普企業減稅政策，降低企業營運成本
●川普放鬆監管政策，提升企業成長動能

坐擁強健體質

殖利率(%)
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資料直接上傳雲端 傳輸速度慢、效能差

*AI產業：彭博全球A.I指數，其他產業皆取自MSCI全球產業指數
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累積報酬率(%)
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新科技改變生活型態 激發更多新基建需求

資料來源：富蘭克林華美投信整理

基金特色

● FED升息結束後，基建股票表現
多優於市場

● A.I發展、ESG、在地生產，基建
領頭三大題材

▲

時機正好!! 
全球三大題材齊匯聚

● 新型基建前景看俏，掌握初升段

的成長行情
● 傳統基建營運穩定，有效降低投

組波動風險

▲

攻守兼備!! 
新、舊基建各司其職

● 凱利顧問深耕基建近30年，資源
豐富訊息領先

● 基金操作隨景氣變化調整，靈活

掌握市況脈動

▲

基建權威!!
經驗豐富的海外顧問

新、舊基建互輝映 迎接投資黃金期

資產
特色

長期穩配置

● 波動性較低
● 能對抗通膨

趨勢
亮點

中期有動能

● 新科技浪潮
● 新能源發展

投資
契機

短期契機現

● 聯準會降息
● 便宜即利多

過  去 現  在

醫院檢查

火力、水力發電

一般燃油車

電影院、球賽、演唱會

實體上課、作業、測驗

網路搜尋資料

穿戴式裝置檢測、遠端醫療

太陽能、風力、再生能源等發電

油電混合車、純電動車

高傳輸影音串流平台觀賞

遠端連線上課、測驗作業上傳雲端服務器

語言模型訓練與人工智慧
應用需要高速運算的數位基建

資料中心建構

基地台擴建

新能源基建

電動車充電樁擴建

線上影音需求增加

微軟 7.96
輝達 7.38
台積電 6.83
鈊象 5.61
博通公司 5.44
Alphabet公司 4.67
亞馬遜公司 3.88
新思科技公司 3.68
iShares安碩擴大科技軟體類股 ETF 3.51
ServiceNow公司 3.38

緯穎 8.04
奇鋐 7.79
台光電 7.78
川湖 7.56
台積電 7.39
緯創 7.34
華碩 6.42
原相 6.35
貿聯-KY 6.30
世芯-KY 4.97

FED HOME LN DISCOUNT NT_2025/05/01 2.31
JANE STREET GRP/JSG FIN_7.125%_2031/04/30 1.05
DYNAMO NEWCO II GMBH_6.25%_2031/10/15 0.93
CPI PROPERTY GROUP SA_6%_2032/01/27 0.92
IQVIA INC_2.875%_2028/06/15 0.90
GRIFOLS SA_3.875%_2028/10/15 0.89
MITER BRAND / MIWD BORR_6.75%_2032/04/01 0.82
BOPARAN FINANCE PLC_9.375%_2029/11/07 0.79
KEDRION SPA_6.5%_2029/09/01 0.78
MPT OPER PARTNERSP/FINL_3.692%_2028/06/05 0.76

Severn Trent公開有限公司 4.59
安特吉公司 3.89
法羅里奧公司 3.71
萬喜有限責任公司 3.71
WEC能源集團公司 3.69
Emera公司 3.60
意昂集團公司 3.56
TC能源公司 3.54
Redeia Corp有限責任公司 3.54
新紀元能源公司 3.53


