
基金理財快訊 2026/1/15富蘭克林．國民的基金

基本面穩健+精準選股
富坦生技領航基金具優勢

資料來源：富蘭克林坦伯頓基金集團，截至2025年12月31日，均為本基金截至2025年11月持股。本資料提及之有價證券僅為說明之用，
不代表任何金融商品之推介或建議，亦不代表基金績效。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的

經理團隊導入量化分析精準掌握投資契機

近期臨床試驗成功率上升 併購活動持續增溫

51.8%

62.2%
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資料來源：左圖：Jeffries，截至2025年9月，右圖：Biopharma Dive，截至2025年10月21日。

併購交易總價值(十億美元)二期與三期試驗正面結果比重

1Q20至1Q25平均
40.72%
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生技股基本面可望逐漸回溫

大小型生技股的單季每股營收表現

公司
臨床數據公布
當日股價表現

說明

Abivax 510%
其潰瘍性結腸炎藥物obefazimod在兩項三期臨床試驗中達到主要目標與所
有次要目標。

uniQure 247.73%
其杭亭頓症藥物AMT-130在1/2期研究中達到主要目標。

Praxis Precision 
Medicines

183.71%
其本體性震顫(ET)藥物ulixacaltamide的兩項關鍵三期數據取得正面結果。

Applied 
Therapeutics

121.35%
其SORD基因突變引起之進行性神經性腓骨肌萎縮症(CMT-SORD)藥物AT-
007三期試驗取得積極進展。

Rapport 
Therapeutics

119.15%
其難治性局部癲癇藥物RAP-219的2a臨床數據達到主要目標。

基金經理人
艾齊瓦‧菲爾特

經理團隊會與富蘭克林
股票團隊旗下量化團合
作，該量化團隊可對某
公司某項臨床試驗進行
200萬次模擬並預測試
驗成功機率，有助經理
人判斷並提前在實際數
據公布前進場卡位。

近期因優異臨床數據而大漲的持股
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羅素2000生技指數(RHS) NBI生技指數 史坦普500生技指數

資料來源：彭博資訊，取自2025年12月26日。



基金理財快訊  2026/1/15富蘭克林．國民的基金

<本頁不代表對任一個股的買賣建議><投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的><本文提及之經濟走勢預測不
必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書>新興市場基金警語：本基金之主要投資風險除包含一般股票型基金之投資組合
跌價與匯率風險外，與成熟市場相比須承受較高之政治與金融管理風險，而因市值及制度性因素，流動性風險也相對較高，新興市場投資組合
波動性普遍高於成熟市場。基金投資均涉及風險且不負任何抵抗投資虧損之擔保。投資風險之詳細資料請參閱基金公開說明書。Ⓞ本公司所提
供之資訊，僅供接收人之參考用途。本公司當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸我們相信可靠之來源，但對其完整性、即時性和正
確性不做任何擔保，如有錯漏或疏忽，本公司關係企業與其任何董事或受僱人，並不負任何法律責任。任何人因信賴此等資料而做出或改變投
資決策，須自行承擔結果。Ⓞ本境外基金經金融監督管理委員會核准或申報生效在國內募集及銷售，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之
經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購
前應詳閱基金公開說明書。【富蘭克林證券投顧獨立經營管理】。Ⓞ投資基金所應承擔之相關風險及應負擔之費用(含分銷費用)已揭露於基金公
開說明書及投資人須知中，投資人可至境外基金資訊觀測站(http://www.fundclear.com.tw)下載，或逕向本公司網站
( http://www.Franklin.com.tw )查閱。富蘭克林證券投資顧問股份有限公司主管機關核准之營業執照字號：114年金管投顧新字第018號台北
市忠孝東路四段87號8樓電話：﹝02﹞2781-0088 傳真：﹝02﹞2781-7788  http://www.Franklin.com.tw

資料來源：理柏資訊，以美元A股累積型股份為準，報酬率為原幣計價至2025年12月31日，波動風險為過去三年台幣計價月報酬率的標準差
(年化)，波動風險越低排名越前面。基金過去績效不代表未來績效之保證。

富蘭克林坦伯頓生技領航基金配置與績效表

基金投資績效(原幣)

富蘭克林坦伯頓生技領航基金

抓住高潛力、多治療領域投資機會

前10大持股(截至2025年11月)

報酬率% 三個月 六個月 一年 二年 三年 五年 波動風險

本基金 23.43 58.86 51.13 55.13 81.96 31.56 20.68

同類型基金平均 19.75 45.81 41.89 36.73 50.42 20.51 20.41

排名/檔數 1/4 1/4 1/4 1/4 1/4 1/4 3/4

四大特色：嚴謹的生技投資方法

資料來源︰富蘭克林坦伯頓基金集團，2025年12月。

獨特生技策略

⚫ 由下而上的研究

⚫ 專注於高潛力產品與管
線

⚫ 目標價低於內在價值

⚫ 投資於公開與私募市場

⚫ 整合ESG分析

觸及公開發行與
未上市生技公司

⚫ 位於舊金山「生技灣區」

⚫ 搶先體驗新興生技創新

⚫ 洞察潛在產業顛覆者

經驗豐富
的經理團隊

⚫ 經理人平均擁有25年以
上生技投資經驗

⚫ 由資深醫療保健分析師
提供支持

平衡的
投資組合建構

⚫ 涵蓋各治療領域

⚫ 涵蓋全市值範圍(包含小
微型股、IPO)

⚫ 全球授權

⚫ 結合市場領導者與新興
創新者

市值配置(截至2025年11月)

持股比重(%) 治療領域及題材

吉利德科學 5.17 全球C型肝炎與愛滋病治療領導廠商

爵士製藥 4.57 專注於嗜睡症、神經、腫瘤領域

Regeneron 4.48 專注眼科、免疫學、腫瘤學等領域

安進 4.47 專注癌症、腎病、類風濕關節炎領域

Vertex 4.41 囊性纖維化療法領導廠商

Argenx 3.91 專注於自體免疫疾病和癌症抗體療法

Praxis Precision 
Medicines

3.27 專注中樞神經系統疾病藥物開發

Insmed 3.12 專注於嚴重肺部疾病藥品開發及商品化

Terns Pharma 3.00 非酒精性脂肪肝炎藥物研發

Alnylam Pharma 2.80 基於RNA干擾的創新療法
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