
漲多修正天經地義，貴金屬趨勢夠底氣

暴漲後回檔實屬正常，貴金屬多頭架構仍存在

• Warsh將成FED主席、資金湧入短線過熱，停損賣壓與券商選擇權避險等因素，導致貴金屬上週五暴跌。

• 即便經歷此重挫，貴金屬今年來仍保持漲勢，黃金上漲8.6%、白銀上漲11.2%，且皆站在關鍵價位之上。

中期漲升依據未改變，車速放緩更易捕捉機會

• 若支撐資產中長期上漲的趨勢性利多因素未變，則短期的價格波動(劇烈？)，反將成為真正的進場良機。

• 下表列出黃金與白銀的趨勢性利多與短期利空因素，可看出不但長期趨勢未變，短期風險也有明顯舒緩。
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富蘭克林華美新興趨勢傘型基金之天然資源組合基金

➢ 黃金價格仍站在季線、年線之上，趨勢未破壞 ➢ 即便暴跌後，白銀價格仍站在季線、年線之上

本文所載資料僅供作參考用途。如有錯漏或疏忽，本公司恕不負任何法律責任。本基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示本基金
絕無風險。本公司以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之
收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說明書。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。富
蘭克林華美投信獨立經營管理。

資料來源：CME、Bloomberg、富蘭克林華美投信整理，2026/1。
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影響貴金屬價格因素 短期變化 狀況描述

趨
勢
性
利
多

✓ FED傾向寬鬆貨幣政策 較小
通膨與就業趨緩是明確事實，Warsh政策

立場偏穩健傳統，預期仍將維持寬鬆基調

✓ 地緣政治衝突持續 無變化
川普政府對外政策變數多與偏強硬，且美

中關係目前仍未見有明確改善跡象

✓ 實體供需關係緊張 無變化
新科技與A.I的發展，讓貴金屬實體需求猛

增，但短期內難以快速增產

短
期
利
空

• 短線行情過熱、投機氣氛轉強 明顯改善 上週五的重挫，已大幅舒緩技術面過熱

• 重挫後投資人信心有所動搖 可能影響
大漲的首次修正後，短期可能陷入整理，

但若中長期趨勢趨勢未變，則影響有限

資料來源：Bloomberg，富蘭克林華美投信整理，2026/1。
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富蘭克林華美新興趨勢傘型基金之

天然資源組合基金

本文所載資料僅供作參考用途。如有錯漏或疏忽，本公司恕不負任何法律責任。本基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示本基
金絕無風險。本公司以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最
低之收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說明書。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明
書。富蘭克林華美投信獨立經營管理。

資料來源：理柏資訊，截至2025/12，*同類績效平均依SITCA Domestic分類「全球跨國組合型」計算，基金成立日為2010/06/29。成立以
來績效因各基金成立時間並不一致，故無實際參考價值。<基金過去績效不代表未來績效之保證>

【富蘭克林華美投信獨立經營管理】本基金之主要投資風險除包含一般股票型基金之投資組合跌價與匯率風險外，與成熟市場相比須承受
較高之政治與金融管理風險，而因市值及制度性因素，流動性風險也相對較高，新興市場投資組合波動性普遍高於成熟市場。

基金投資均涉及風險且不負任何抵抗投資虧損之擔保。投資風險之詳細資料請參閱基金公開說明書。投資證券交易市場交易之反向型ETF、
商品ETF及槓桿型ETF，不得超過本基金淨資產價值之百分之十。本基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示本基金絕無風
險，本證券投資信託事業以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本證券投資信託事業除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基
金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱本基金之公開說明書。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金
投資風險請詳閱基金公開說明書。本基金不受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障。故投資本基金可能發生部分或全部本
金之損失，最大可能損失則為全部投資金額。金融消費爭議處理及申訴管道：就本公司所提供之金融商品或服務所生紛爭投資人應先向本
公司提出申訴，若三十日內未獲回覆或投資人不滿意處理結果得於六十日內向「金融消費評議中心」申請評議。 

近三月 近六月 近一年 近兩年 近三年 近五年

本基金
(新台幣累積)

10.40% 41.46% 44.22% 42.08% 42.82% 72.39%

*同類型平均 5.96% 17.54% 14.28% 35.31% 56.42% 55.54%

四分位排名 1 / 4 1 / 4 1 / 4 1 / 4 4 / 4 1 / 4

 掌握主流趨勢，靈活配置不再拘泥

• 因應景氣循環靈活調整，快速掌握趨勢新題材

• 配置比重不受指數牽引，時時追求市場最佳解

 嚴選產業標的，三大構面篩選菁英
• 產業型標的為主軸，兼顧風險分散與專業管理

• 以「績效」、「波動」與「管理」三構面篩選

 善用基金組合，投資效益再迎升級
• 原物料商品波動極大，基金布局可再分散降風險

• ETF具流動性優勢，更有效率的投資新型態資源
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淨值走勢與成立以來表現 (台幣)
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