
基金理財快訊 2026/3/3富蘭克林．國民的基金

地緣政治衝突再起
推動黃金投資需求

㇐、地緣政治衝突升溫，黃金避險功能彰顯

二、美國政府信譽受挑戰環境有利黃金，法人普遍低配，未來有增持需求

資料來源：左圖：高盛(2025.5.28)，資料期間為1970年以來，低美國政府信譽期間定義為1970年至1981年9月、2008年至2013年、2022年至今。右圖：
Numbera Analysis(2025.10.25)。 <本文提及之經濟走勢預測，不必然代表基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書>
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美股、美債效率前緣
加上黃金
股六債四投資組合

美國政府信譽受挑戰期間，增持黃金的效益

三、高金價顯著提升金礦商獲利 四、金礦股評價面低廉，具吸引力

資料來源：彭博資訊，取富時金礦指數，左圖資料期間為2022年第㇐季至2025年第三季，右圖統計自2028年以來至2026年2月28日。
<本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書>
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黃金賣價 總維持成本

金礦商黃金賣價與總維持成本 金礦股未來12個月預估本益比
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至2025年底，這些機構法人的管理資產將超
過100兆美元，若將當前1.9%黃金配置上升
至5%，將有近3.1兆美元資金湧入黃金。

資料來源：富蘭克林證券投顧整理，截至2026年3月2日。

美國總統川普

2026年來與川普相關的各項地緣政治事件：

逮捕委內瑞拉總統馬杜羅

揚言買下格陵蘭島

美以聯軍空襲伊朗
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平均 15.47

目前 12.78



基金理財快訊 2026/3/3富蘭克林．國民的基金

<本頁不代表對任㇐個股的買賣建議><投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的><本文提及之經濟走勢預測不
必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書>新興市場基金警語：本基金之主要投資風險除包含㇐般股票型基金之投資組合
跌價與匯率風險外，與成熟市場相比須承受較高之政治與金融管理風險，而因市值及制度性因素，流動性風險也相對較高，新興市場投資組合波
動性普遍高於成熟市場。基金投資均涉及風險且不負任何抵抗投資虧損之擔保。投資風險之詳細資料請參閱基金公開說明書。Ⓞ本公司所提供之
資訊，僅供接收人之參考用途。本公司當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸我們相信可靠之來源，但對其完整性、即時性和正確性不
做任何擔保，如有錯漏或疏忽，本公司關係企業與其任何董事或受僱人，並不負任何法律責任。任何人因信賴此等資料而做出或改變投資決策，
須自行承擔結果。Ⓞ本境外基金經金融監督管理委員會核准或申報生效在國內募集及銷售，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不
保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金
公開說明書。【富蘭克林證券投顧獨立經營管理】。Ⓞ投資基金所應承擔之相關風險及應負擔之費用(含分銷費用)已揭露於基金公開說明書及投資
人須知中，投資人可至境外基金資訊觀測站(http://www.fundclear.com.tw)下載，或逕向本公司網站( http://www.Franklin.com.tw )查閱。富蘭
克林證券投資顧問股份有限公司 主管機關核准之營業執照字號：114年金管投顧新字第018號 台北市忠孝東路四段87號8樓 電話：﹝02﹞2781-
0088 傳真：﹝02﹞2781-7788  http://www.Franklin.com.tw

選擇富蘭克林黃金基金(本基金之配息來源可能為本金)三大理由

富蘭克林黃金基金(本基金之配息來源可能為本金)
歷史悠久，掌握穩健礦脈、併購題材機會

單筆投資富蘭克林黃金基金(本基金之配息來源可能為本金)績效(美元)表現優異：

資料來源︰理柏資訊， 美元A股年配型股份 ，原幣計價，截至2026年2月28日，同類型基金取理柏環球分類之境外黃金與貴金屬股票基金，波動
風險為過去三年月報酬率的標準差年化值，波動風險排名居前代表風險較低。基金過去績效不代表未來績效之保證。
基金配息不代表基金實際報酬，且過去配息不代表未來配息。基金淨值可能因市場因素而上下波動，投資人於獲配息時，宜㇐併注意基金淨值之
變動。基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。由本金支付配息之相關資料已揭
露於本公司網站，投資人可至本公司網站(http://www.Franklin.com.tw)查閱。
股票型基金配息機制說明：本基金主要配息來源為股息收益，配息也可能從基金資本中支付。境外基金機構針對本基金配息政策設有相關控管機
制，視實際收到股息收益及評估未來市場狀況以決定當期配息水準，惟配息發放並非保證，配息金額並非不變，亦不保證配息率水準。

波動風險五年三年二年㇐年六個月三個月累積報酬率(%)

33.47298.51392.83445.81231.09103.3348.70本基金

32.53284.38355.90384.78213.5996.0643.12同業平均

以穩健的⾧期礦脈*為主
輔以具爆發性的探勘開發商 聚焦具併購題材的中小型金礦商**

歷史悠久，經歷過多次景氣循環與重大金融事件，投資經驗豐富
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本基金成立於1969年，投資貴金屬產業的歷史悠久、投資經驗豐富，甚
至早於布雷頓森林體系瓦解前，至今已有56年歷史，期間經歷了兩次石
油危機、儲貸危機、網路泡沫、金融海嘯、Covid-19疫情等重大事件而
仍屹立不搖。

資料來源：富蘭克林坦伯頓基金集團，截至2026年1月底。*⾧期礦脈指未來至少7年內能維持或增加產量的金礦商；中期礦脈指未來7年產量呈下降趨勢，但仍可
預見未來10年產量狀況的金礦商；綜合礦脈業者同時含有黃金與銅礦的礦床，但銅礦可能佔總營收很大㇐部分。**根據晨星定義，每個風格領域的股票以市值來
區分，巨型股定義為佔該風格領域總市值前40%的股票、大型股代表接下來的30%股票、中型股、小型股、微型股則分別代表再接下來的20%、7%、3%股票。
<投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的>

資料來源：理柏資訊，原幣計價，截至2026年2月底。基金過去績效不代表未來績效之保證。

成立以來累積報酬


