
基金理財快訊 2026/6/17富蘭克林．國民的基金

歷史經驗顯示，美股波段強勁上漲後市佳，小型股表現更勝一籌

資料來源：(左圖)FactSet, Datastream , 彭博資訊, 摩根證券，資料日期：2026/6/5 。(右圖) FactSet, Compustat ,  摩根大通，資料日期：2026/4/30 。指數
不代表特定基金之投資成果，亦不代表對特定基金之買賣建議，基金不同於指數，基金可能會有中途清算或合併等情形，投資人無法直接投資指數。<本文
提及之經濟走勢預測，不必然代表基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書> 

美牛飄香，小型股參與長期牛市榮景

基本面持續改善，小型股有望創造超額報酬機會

自1950 年以來，史坦普500 指數兩個月內上漲近兩成之後市表現

資料來源：FactSet, 彭博資訊, Carson Investment Research ，資料日期：2026/6/5 。指數不代表特定基金之投資成果，亦不代表對特定基金之買賣建
議，基金不同於指數，基金可能會有中途清算或合併等情形，投資人無法直接投資指數。<本文提及之經濟走勢預測，不必然代表基金之績效，本基金
投資風險請詳閱基金公開說明書>
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✓ 美股強勁牛市成形，小型股漲勢更猛：美股自3月底美伊開戰低點以來強勁反彈，自五月底已累積近兩
成漲幅，進入技術性牛市。觀察歷史經驗顯示，美股強勁波段表現後漲升行情延續，後三月、後六月
與後一年平均漲幅都達雙位數，小型股羅素2000 指數表現更勝大型股！

✓ 今年以來，小型股表現持續領先：過去一年小型股受惠盈利改善，2026 年各季度獲利增速預估均領先
大型股，加上估值相較大型股仍處於顯著的歷史性折價水平，自去年4月貿易戰2.0 低點反彈與今年以
來股價表現均持續領先。(資料來源：彭博資訊，截至2026/6/16)

✓ 小型股，主動決勝：美國中小型公司銷售成長家數公司占比突破五成，創4年來高位，選股機會隨基本
面改善持續浮現。由於追蹤小型股的分析師數量偏低，且個股表現差距極大，更需仰賴經驗豐富的主
動式操作團隊。

日期
2個月
內漲幅

史坦普500 指數 羅素2000 指數

後3月 後6月 後1年 後3月 後6月 後1年

1975/2/5 19.4% 12.8% 9.2% 29.1% - - -

1982/10/6 21.5% 12.7% 19.9% 32.0% 5.5% 40.8% 61.6%

1991/3/7 19.0% 2.1% 3.9% 8.4% -0.8% 5.9% 23.4%

1998/12/1 19.1% 6.1% 10.6% 18.9% 14.0% 10.4% 13.7%

2009/4/30 24.5% 13.1% 19.5% 36.0% 18.0% 16.2% 47.0%

2020/5/14 19.5% 18.3% 25.2% 46.3% 27.5% 40.9% 79.8%

2025/6/9 20.5% 8.4% 14.0% 23.0% 11.1% 17.8% 33.7%

2026/5/29 19.5% ?

平均 10.5% 14.6% 27.7% 12.5% 22.0% 43.2%

中位數 12.7% 14.0% 29.1% 12.5% 17.0% 40.3%

上漲機率 100% 100% 100% 83% 100% 100%

年度
銷售成長加速

公司佔比
銷售成長減速

公司佔比

2022 年 44% 56%

2023 年 30% 70%

2024 年 47% 53%

2025 年 54% 46%

美國小型公司銷售成長加速公司占比來到四年新高
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<本頁不代表對任一個股的買賣建議><投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的><本文提及之經濟走勢不必然
代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書>Ⓞ本公司所提供之資訊，僅供接收人之參考用途。本公司當盡力提供正確之資訊，
所載資料均來自或本諸我們相信可靠之來源，但對其完整性、即時性和正確性不做任何擔保，如有錯漏或疏忽，本公司關係企業與其任何董事
或受僱人，並不負任何法律責任。任何人因信賴此等資料而做出或改變投資決策，須自行承擔結果。Ⓞ本境外基金經金融監督管理委員會核准
或申報生效在國內募集及銷售，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人
之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。【富蘭克林證券投顧獨立經營管理】。Ⓞ
投資基金所應承擔之相關風險及應負擔之費用(含分銷費用)已揭露於基金公開說明書及投資人須知中，投資人可至境外基金資訊觀測站
(http://www.fundclear.com.tw) 下載，或逕向本公司網站( http://www.Franklin.com.tw ) 查閱。富蘭克林證券投資顧問股份有限公司主管機
關核准之營業執照字號：114 金管投顧新字第018 號台北市忠孝東路四段87 號8樓電話：﹝02 ﹞2781 -0088 傳真：﹝02 ﹞2781 -7788  
http://www.Franklin.com.tw

經理團隊投資小型股超過50 年，經驗豐富，擅於尋找潛力股

資料來源：左上與上右圖：富蘭克林坦伯頓基金集團，截至2026 年5月31日止，*參考指標為羅素2000 價值指數。下表：理柏資訊，以A類股美元配息型(A)為
準，報酬率為原幣美元計價至2026 年5月31日，同類型為理柏環球分類美國中小型股票。波動度為三年年化波動度。基金過去績效不代表未來績效之保證。

美盛銳思美國小型公司機會基金特色

基金名稱/績效(%) 今年來 3個月 6個月 1年 2年 3年 5年 波動度

本基金 26.06 12.47 28.01 54.71 45.15 79.62 47.64 22.89

同類型基金平均(16 檔) 10.48 3.76 10.84 23.41 22.02 44.55 23.74 18.17

排名 1 1 1 1 1 1 1 16

美盛銳思美國小型公司機會基金
擅長挖掘小型潛力股，投資經驗老到

為什麼投資美國小型股？ 為什麼選擇美盛銳思美國小型公司機會基金？

專注小型

經驗老到

多元布局

銳思投資專注於小型股投資，
為小型股投資先驅

成立於1972 年，超過半世紀小
型股和微型股的投資經驗

靈活佈局四大投資主軸：資產價
格被低估、成長潛力被忽略、經
營出現轉機、重拾獲利動能

景氣加溫

獲利加速

分散機會

美國經濟穩健，小型股營收以
本地為主，將受惠景氣改善

景氣加溫帶動，小型股獲利增
速2026 年各季度均領先大型股

投資小型股可分散美股部位過
度集中AI題材，掌握輪動機會

資料來源：富蘭克林坦伯頓基金集團，截至2026 年5月。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的

持股市值分布

投資組合特性 本基金 參考指標*

加權平均市值(億美元) 30.1 43.8

未來12個月本益比 19.15 13.85

產業分佈(%) 基金 參考指標*

工業 29.77 12.90

科技 18.52 12.43

金融 10.82 23.76

健康醫療 9.07 10.14

非必需消費 8.94 8.60

能源 8.01 8.31

原物料 6.43 5.65

通訊服務 3.39 3.01

民生消費 - 1.41

房地產 - 8.52

公用事業 - 5.75

現金 5.05 -

20.38%

8.60%

29.23% 26.74%

11.03%

4.02%

<7.5 億 7.5 -10億 10 -25億 25 -50億 50 -100 億 100 億以上
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